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KOMENTARZ TYGODNIOWY

Hradec Kralové, 11. marca 2019 .

Nie zanosi sie na zmiany w polskiej polityce pienieznej

w ostatnich dniach waznym wydarzeniem ) EURUSD
makroekonomicznym w Polsce byto posiedzenie Narodowego 1,13 !!BIV.M
Banku Polskiego. Zgodnie z oczekiwaniami, nie przyniosto ono \
zadnych znaczgcych zmian. Gtéwna stopa procentowa 1,125
pozostata na poziomie 1,50%, a wypowiedzi NBP swiadczg o \\ /‘/\V—/
1,12
tym, ze w tym roku stopy nie zostang podwyziszone. w
Spowolnienie gospodarcze w strefie euro oraz czwartkowe 1,115 L L 2 2 2 L )
posiedzenie EBC w pofaczeniu ze stabg inflacja konsumencka 8: %f %f %f i i %f =
n o ~ (-] (<)) o i o~
w Polsce s3 mocnymi argumentami dla NBP, aby nie e e e e e - - -
wprowadzaé¢ zmian stop procentowych. Nieznaczne zmiany ek EURPLN
nastgpity jednak w nowej prognozie makroekonomicznej, w M
ktéorej NBP przewiduje wolniejszg inflacje i troche szybszy 4,31
wzrost PKB. Jesli chodzi o PKB, to do szybszego wzrostu
przyczynig sie prawdopodobnie wieksze wydatki rzgdowe 4,30
(ekspansja fiskalna) partii rzgdzacej, zwigzane ze zblizajgcymi
sie jesiennymi wyborami parlamentarnymi w Polsce. 429 . . . . . . ;
W minionym tygodniu odbyto sie réwniez posiedzenie EBC. Tu b o o i i 2 & 3
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zaskoczeniem byto ogtoszenie trzeciego etapu programu © = © = = A ) )
TLTRO. W ramach tego projektu pozyczek dla europejskich 3,88
. . . . . USDPLN
bankéw ma zosta¢ zapewniona ptynnos¢ w europejskim 3,86
sektorze bankowym. Szanse na zaostrzenie polityki pienieznej 3.84
sg w strefie euro mato realne, co potwierdzajg dane i . M
prognozy makroekonomiczne. ' , r
. . o o 3,80 WA\
Kurs ztotego w ubiegtym tygodniu prawie sie nie zmienit. W
stosunku do euro polska waluta byta na poziomie 4,31 3,78 X ', ', ', ', ', ', ',
. 3 3 3 3 3 3 3 3
EUR/PLN. Kurs eurodolar wynosit 1,12. o & N = = = = =
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Kalendarz ekonomiczny Prognoza FX
. .. Ostatnia
Data Kraj Wskaznik .. iM 3M 6M 12M
wartos¢
11.3. DE  Produkcja przemystowa (1) -3,9% r/r EURUSD 1,16 1,18 1,22 1,25
11.3. CZK Indeks CPI (Il) 2,6%r/r EURPLN 4,35 4,25 4,20 4,10
13.3. USA Podstawowe zamodwnienia towaréy 0,1% m/m USDPLN 3,75 3,60 3,44 3,28
15.3. CZK Produkcja przemystowa (l) -1,4% r/r GBPPLN 5,00 4,89 4,94 4,94
15.3. PL  Indeks CPI (Il) 0,9% r/r CZKPLN 0,169 0,167 0,167 0,167




