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KOMENTARZ TYGODNIOWY

Hradec Kralové, 26 pazdziernika 2018 r.

Ryzyka w $wiatowej gospodarce nadal narastaja

W tym tygodniu gtdwnym wydarzeniem na polu europejskiej
polityki pienieznej byto posiedzenie EBC. Sytuacja jest w jej
przypadku dos¢ skomplikowana. Z jednej strony, EBC widzi
wzrost presji inflacyjnej, co sktania jej cztonkéw do
zakonczenia programu QE pod koniec tego roku. Z drugiej
strony, nie mozna nie zauwazy¢ caty czas narastajgcego
ryzyka. Pomimo opinii Mario Draghiego, ze zagrozenia dla
ogblnego  wzrostu  gospodarczego strefy euro s3
zrbwnowazone, nerwowos¢ wcigz rosnie. Powodami sg np.
niezbyt udane negocjacje w sprawie Brexitu, planowany
deficyt budzetu Wtoch, czy tez rosngce obawy zwigzane z
wojng handlowg miedzy Chinami i USA. Ponadto, niektére
duze gospodarki, takie jak niemiecka czy chifnska, zwalniaja.
Wskazniki wyprzedzajgce w strefie euro wskazujg na znaczne
spowolnienie wzrostu gospodarczego. Sposrod mozliwych
opcji aktualnie najbardziej prawdopodobne jest, ze program
QE naprawde zostanie ukoficzony w tym roku. Decyzja o tym
czy w przysztym roku nastgpi podniesienie stop procentowych,
zostanie podjeta na podstawie rozwoju makroekonomicznego.
W kazdym razie, na rynkach panuje nerwowos¢ i istnieje
ryzyko, ze kursy walut mogg by¢ bardziej zmienne w
najblizszej przysztosci.

Na wyzej wymienione zagrozenia reaguje rowniez polski ztoty.
W tym tygodniu sie ostabit, w pigtek rano jego wartos¢ byta
na poziomie 4,31 EUR/PLN. Kurs eurodolara w tym czasie

wynosit 1,14 EUR/USD.

Kalendarz ekonomiczny

Data Kraj Wskaznik Ostatn'|zj|

wartos¢
30.1CUE  PKB (3.kwartat) 2,1%r/r
30.1CPL  Indeks CPI (XI) 3,4% r/r
31.1CUE Inflacja zharmonizowana (XI) 2,1%r/r

1.11. GB Posiedzenie Bank of England
2.11. PL  PMI w sektorze produkcyjnym (XI) 50,5 b.
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Prognoza FX
imM 3M 6M 12M

EURUSD 1,16 1,18 1,22 1,25

EURPLN 4,35 4,25 4,20 4,10

USDPLN 3,75 3,60 3,44 3,28

GBPPLN 5,00 4,89 4,94 4,94

CZKPLN 0,169 0,167 0,167 0,167




