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KOMENTARZ TYGODNIOWY

Hradec Kralové, 28. czerwca 2019 r.

Nastroje w europejskiej gospodarce nie poprawiajq sie

W ostatnich miesigcach obserwujemy narastajacg nerwowos¢ LoD EURUSD
w gospodarce europejskiej. W strefie euro spowolnienie
gospodarcze stato sie faktem. Ten trend potwierdzajg takze 1,14
najnowsze dane. Niemiecki indeks nastrojow gospodarczych W
IFO w czerwcu br. spadt do poziomu 97,4 pkt. i jest to
najgorszy wynik od grudnia 2014 r. W tym tygodniu zostaty 1,135
opublikowane réwniez wyniki badania dot. poziomu zaufania
konsumentéw do strefy euro. Dane te réwniez okazaty sie 1,13 L . . L L )
stabsze i spadly do poziomu -7,2 pkt. Na pogarszajace sie 3 3 S 8: S S 8:
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prognozy gospodarki europejskiej zareagowat EBC, ktéry w N N N N N N N
zwigzku z niskg inflacjg juz nie bierze pod uwage zaostrzenia 4,27
polityki pienieznej, a wrecz przeciwnie, moze jg poluzowad. EURPLN
Warto wspomnie¢, ze EBC nie ma juz zbyt wiele narzedzi do M N
dyspozycji w tym wzgledzie - jedynie programy TLTRO oraz QE. 4,26 v
Co wiecej, luzna polityka pieniezna dtugoterminowo moze
miec¢ negatywny wptyw na gospodarke. 4,25 ~/
W krajach europejskich, ktére nie nalezg do strefy euro,
sytuacja jest mniej napieta. Jednak w Czechach widoczne jest
spowolnienie wzrostu PKB. Bank centralny tego kraju, ze 4,24 S < < < < S S
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wzgledu na ryzyko gospodarcze, postanowit w tym tygodniu = = = & = & =
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pozostawi¢ bez zmian podstawowa stope procentowa (na
oziomie 2%). 3,76
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Kurs ztotego w tym tygodniu praktycznie nie ulegt zmianie i
zatrzymat sie na poziomie 4,25 EUR/PLN. Na notowania M/j/\/\‘/\
polskiej waluty wptyneto opublikowanie wynikéw sprzedazy 3,74 Y "A'WA‘
detalicznej, ktére w maju poprawity sie o 7,3% rok do roku, ale
w poréwnaniu miesiecznym spadty o 3%. Kurs eurodolara w
tym tygodniu réwniez prawie sie nie zmienit i w pigtek rano
byt na poziomie 1,14 EUR/USD. K . . . . . g
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Kalendarz ekonomiczny Prognoza FX
. .. Ostatnia
Data Kraj Wskaznik .. iM 3M 6M 12M
wartos¢
1.6. PL Indeks PMI w sektorze produkcyjnyl 48,8 b. EURUSD 1,14 1,15 1,17 1,18
2.6. UE Indeks cen producentéw PPI (V) 2,6%r/r EURPLN 4,27 4,23 4,20 4,20
3.6. PL Posiedzenie NBP USDPLN 3,75 3,68 3,59 3,56
5.6. USA Zmiana zatrudnienia w sektorach pc 75 tis. GBPPLN 4,80 4,86 4,94 5,06
5.6. DE Zamodwnienia przemystowe 0,3% m/m CZKPLN 0,167 0,166 0,166 0,168




