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Nastroje w gospodarce europejskiej sg nadal pozytywne. Czy popsuje je rozpoczecie Brexitu?

W Europie panujg dobre nastroje gospodarcze. W
Niemczech indeks nastrojow gospodarczych IFO w tym
miesigcu wzréost do 112,3 pkt. Wynik ten zdaje sie
potwierdzaé, ze najwieksza gospodarka strefy euro bedzie
nadal Swietnie sie rozwija¢. Ze wzgledu na to, ze dobrze
wiedzie sie réwniez pozostatym gospodarkom unijnym, co
rowniez potwierdzajg ich wyniki, mozna smiato stwierdzi¢,
ze Brexit nie ma obecnie wptywu na kondycje europejskiej
gospodarki. Moze sie to zmieni¢ dopiero po rozpoczeciu
negocjacji konkretnych warunkéw przysztej wspdtpracy
Wielkiej Brytanii z UE. Jezeli rozmowy bedg napiete a
wypowiedzi  politykdw bedg wskazywa¢ na brak
porozumienia miedzy stronami, to mozemy oczekiwaé
wyzszej zmiennosci kurséw walut. Odbije sie to takze na
polskim ztotym, ktéry jest walutg tzw. emerging markets
oraz waluty, ktéra zwykle ostabia sie w momentach
niestabilnosci gospodarczej i politycznej. Na sama kondycje
polskiej gospodarki Brexit nie powinien mie¢ wiekszego
wptywu, jednak firmy, ktére majg otwarte pozycje
walutowe w funcie, powinny by¢ ostrozne.

Wazinga dla polskiego handlu zagranicznego waluta, ktéra
moze W najblizszych miesigcach podlega¢ wiekszym
wahaniom, jest korona czeska. CZK jest juz od 2013 roku
sztucznie ostabiana przez Czeski Bank Narodowy, ale wg
gubernatora  CNB  Rusnoka  ukonczenie  systemu
interwencyjnego moze przyjs¢ juz w kwietniu br.

W tym tygodniu polski ztoty umocnit sie i w piagtek rano
kurs oscylowat wokét poziomu 4,21 EUR/PLN. Kurs
EUR/USD na koniec tygodnia osiggngt warto$¢ 1,07
EUR/USD.
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Kalendarz ekonomiczny

Data Kraj Wskaznik OStatn,l?
wartosc

3.4. PL PMI w sektorze produkcyjnym (lIl) 54,2

3.4. UE Stopa bezrobocia (l1) 9,6 %

5.4, PL Posiedzenie NBP

6.4. DE Zamownienia przemystowe (I1) 5,1%r/r

7.4. DE Produkcja przemystowa (l1) 6,6% r/r
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Prognoza FX
im 3M 6M 12M
EURUSD 1,07 1,07 1,08 1,10
EURPLN 4,25 4,25 4,20 4,15
USDPLN 3,97 3,97 3,89 3,77
GBPPLN 4,89 4,89 4,94 4,88
CZKPLN 0,157 0,163 0,162 0,161




